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01 Fundamentos
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Annual CO, emissions, 1824

Carbon dioxide (CO,) emissions from fossil fuels and industry. Land-use change emissions are not included.
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Data source: Global Carbon Budget (2025) OurWorldinData.org/co2-and-greenhouse-gas-emissions | CC BY




Annual CO, emissions, 1924

Carbon dioxide (CO,) emissions from fossil fuels and industry. Land-use change emissions are not included.
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Annual CO, emissions, 1974

Carbon dioxide (CO,) emissions from fossil fuels and industry. Land-use change emissions are not included.
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Annual CO, emissions, 2024

Carbon dioxide (CO,) emissions from fossil fuels and industry. Land-use change emissions are not included.

- ¢Quién emite mas?
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Actualmente:

* China—27%
 E.EUU—15%
*  Europa—10%

Histéricamente:
* E.EU.U—25%
. Europa—22%
e China—13%
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Annual CO, emissions

Carbon dioxide (CO,) emissions from fossil fuels and industry. Land-use change emissions are not included.
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Physical drivers of climate change
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02 Informes de riesgo climatico



Informes sobre riesgos climaticos para aseguradoras

¢cEntendemos el riesgo y podemos demostrar que lo estamos gestionando?

* La actividad de reporte esta cambiando de la divulgacion a la
resiliencia

CONTINGENCIAS * Las partes interesadas incluyen:

— Consejos de administracion
— Reguladores de seguros
— Inversionistas / accionistas

RIESGO
CLIMATICO — Directores de riesgos y finanzas
— Suscriptores
EXPOSICION VULNERABILIDAD — Asegurados

* El objetivo es demostrar gobernanza, evaluacion de riesgos,
Impacto financiero y acciones de la gerencia
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Climate change

Climate-related hazards
¢ Extreme weather events
* Heat

® Sea level rise

¢ Air pollution

e Vector distribution & ecology
* Water scarcity

¢ Reduced food production

Vulnerability factors
* Demographic

¢ Geographical

¢ Biological factors & health status
® Sociopolitical

* Socioeconomic

® Health system capacity

¢ Gender & equity

Exposure
¢ People & communities
* Health workforce

¢ Infrastructure

¢ Energy systems

e Water systems
¢ Food systems
® Health systems

Health outcomes

G g e O

Malnutrition  Noncommunicable
and food-borne  diseases (NCDs)
diseases

B "R

Respiratory Water-borne diseases
liness and other water-related
health impacts

Vector-borne
diseases

Injury and mortality Heat-related Zoonoses
from extreme lliness

weather events

Fuente: World Health Organization (permission to reproduce under CC BY-NC-SA 3.0 IGO license)

Mental and Impacts on Effects on
psychosocial health care health systems
heaith facllities

#




¢ Por qué es importante hoy dia?

Las aseguradoras no son observadoras pasivas del cambio climatico; sino entidades que absorben

riesgos de la sociedad

* Losriesgos climaticos afectan activosy paisvos

* Las aseguradoras estan expuestas a través de

suscripcion

siniestros

inversiones

solvencia
operaciones
conducta de mercado

* La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros
enmarca el riesgo climatico como un tema de supervision del
sector asegurador
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@®IAIS

Application Paper on the supervision of
climate-related risks in the
insurance sector

April 2025
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03 Marcos de reporte de riesgo climatico



Marcos mas relevantes

El reto no es la falta de marcos de reporte sino la habilidad de conectarlos de manera coherente.

oo g * |[FRS S2 - Informacidn a revelar relacionada con el clima
I F RS — Dirigida a inversionistas / accionistas
Sustainability . CSRD/ESRS
— Legislacion de la Union Europea (directiva y estandares de reporte)
* *x * - IAIS
— Expectativas de la asociacion con respecto a riesgos climaticos
CS F D « ORSA (EIOPA)

ESRS
***
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IFRS S2—Base global

La normativa IFRS S2 provee la arquitectura fundamental de la divulgacion de informacion climatica

Gobernanza

Estrategia

Gestion de riesgos

Meétricas y objetivos

Efectiva a partir de 2024, sujeta a aprobacion jurisdiccional

By mattbuck (category) - Own work by mattbuck., CC BY-SA 4.0,
https://commons.wikimedia.org/w/index.php?curid=33623205
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CSRD y ESRS: la vision europea

e

Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

Directiva europea de reporte de sostenibilidad

Requiere a companias grandes reportes de impacto medioambiental y social

Es necesario reporter como aspectos de sostenibiliodad afectan el valor financieroy como las
operaciones de la empresa impactan al medio ambiente y a la sociedad (“doble materialidad”)

European Sustainability Reporting Standards (ESRS)

&
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Marco detallado de reglas de reporte

Provee méetodos y métricas para cumplir con la directiva CRSD

Cubre factores de medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés)
Abarca contaminacion, recursos hidraulicos, derechos laborales, derechos humanos, etc.

Reportes de riesgo climatico para aseguradoras
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04 Riesgo climatico para las aseguradoras



Canales de riesgo especificos de los seguros

Elriesgo climatico debe traducirse del lenguage ESG a las decisiones del negocio

00600

Suscripcion Reservas Reaseguro Inversiones Solvencia Disefio de
productos
Evalua el riesgo del Determina los Transfiere parte del Gestiona los activos Asegura la Crea ofertas
asegurado fondos para riesgo para la rentabilidad estabilidad atractivas
reclamaciones financiera
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Riesgos fisicos

Los riesgos fisicos son particularmente relevantes para la suscripcion, siniestros, reservas y capital

* Losriesgos agudos incluyen:

— inundacion

— tormentasy huracanes
— incendios forestales

— olas de calor

* Los riesgos cronicos incluyen:

— calentamiento global

— sequias

— incremento del nivel del mar
— enfermedades

* Elimpacto puede afectar los riesgos de
mortalidad/morbilidad, exposicion a riesgos
catastroficos y capital

AROCHA o
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Contexto cientifico: escenarios IPCC

Los escenarios del Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC) explican las trayectorias
climaticas plausibles, los niveles de calentamiento, los riesgos fisicos y la incertidumbre cientifica.

Escenario Descripcién Efecto de calentamiento en 2100
SSP1-1.9 El escenario de sostenibilidad mas ambicioso, que asume cooperacion global, rapida <1.5°C
descarbonizaciony reduccion de emisiones agresiva
SSP1-2.6 Escenario moderado sostenible K2°C
SSP2-4.5 Escenario moderado con extrapolacion de emisiones historicas entre 2.7°C y 3.1°C
SSP3-7.0 Escenario de rivalidad regional, escasa cooperacion internacional, crecimiento poblacional ~ 3.6 °C

intenso, alta dependencia de combustibles fosiles

SSP5-8.5 Escenario de desarrollo econdmico acelerado en el que la demanda de energia se satisface con ~ 4.4°C
combustibles fosiles, no hay politicas de mitigacion

* Elreporte ARG del IPCC paso del marco RCP (“Representative Concentration Pathways”) de la era del AR5 a escenarios ilustrativos basados en
SSP (“Shared Socioeconomic Pathways”); se espera que el AR7 evalle escenarios mas recientes que actualizan la nomenclaturay el marco de
plausibilidad

AROCHA
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Global average temperature increase relative to the pre-industrial era

The global average temperature increase relative to the pre-industrial era, which is taken to be the year 1750.

5°C SSP5 - Baseline
-~ Fossil-fueled Development
- Taking the Highway

SSP3 - Baseline
4°C "~ Regional Rivalry - A Rocky
Road
| SSP2 - Baseline
Middle of the Road

3°C -1 SSP1 - Baseline
— Sustainability - Taking the
Green Road
2°C ~_==
1°C
0 OC I I T | I I I I 1
2020 2030 2040 2050 2060 2070 2080 2090 2100

Data source: Riahi et al. (2017). The Shared Socioeconomic Pathways and their energy, land use, and greenhouse gas emissions implications:
An overview, Global Environmental Change (2022)
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Riesgos de transicion

Los riesgos de transicion pueden afectar tanto a la cartera asegurada como a las inversiones.

 Cambios en politica publicay
regulacion

 Cambios tecnologicos
* Cambios del mercado
* Riesgos legalesy reputacionales

* Efecto en activos, carteras de
inversion y apetito de suscripcion

AROCHA
ASSOCIATES

Risks related to the process of transitioning
away from reliance on fossil fuels and
towards a low-carbon economy

K F W

Regulation &  Green technologies Carbon
disclosure adoption tax

Fuente: Allianz Global Investors, July 2025
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Risks which arise from the physical
effects of climate change and
environmental degradation

Acute Chronic

Event-driven, increase of frequency
or severity due to climate change

bPF @B O

Wildfires Storms&  Drought Sea level Temperature Water
hurricanes rise increase  scarcity

Long-term shifts in
climate patterns
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05 De la evaluacion a la accion



Materialidad

El riesgo climatico debe traducirse del language de “ESG” a las decisiones del negocio

|
I

==F ldentificar exposicion al riesgo

| ‘ — Mapear los canales de transmision

I

|

Evaluar los horizontes de tiempo

Priorizar los riesgos materiales

Documentar las hipotesis y limitaciones

AROCHA
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Integracion con ORSA

Para aseguradoras europeas, ORSA representa el habitat natural para la evaluacion del riesgo climatico.

* La guia de la EIOPA aborda las evaluaciones de materialidad
climaticay los escenarios climaticos

* ORSAVvincula el riesgo climatico con:

— la solvencia Application guidance on running
climate change materiality

g ., . assessment and using climate
— la planificacion empresarial change scenarios in the ORSA

— las medidas de gestion

— latolerancia al riesgo

* Las aseguradoras suelen requerir disenos de escenarios
diferentes

EIOPA-B0S-22/329
02 August 2022

AROCHA
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Analisis de escenarios climaticos

El analisis de escenarios transforma la elaboracion de informes en una gestion de riesgos prospectiva.

* Los escenarios

Climate Scenario Analysis

W Net Zero NZFC High Warming — N0 son pronosticos
o — evallan la resiliencia ante trayectorias plausibles

5% I — deben revelar supuestos, variables, horizontes y limitaciones

0% — -] (e N [ — deben vincularse con los impactos financieros y estratégicos

) svears
-10 % 10 Years

Transition Risk @ Physical-Acute Risk @ Physical-Chronic R 20 Years @@
40 vears
AROCHA Reportes de riesgo climatico para aseguradoras 29
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Escenarios NGFS

Las aseguradoras deben combinar escenarios estratégicos a largo plazo con analisis de estrés
financiero a corto plazo.

* Los escenarios IPCC vinculan ciencia climatica con “rutas
/O fisicas”
‘O . )
* Los escenarios NGFS se enfocan en pruebas de estrées para el
F sector financieroy analisis de escenarios para efectos de
supervision

* Lared “NGFS” proporciona recursos de escenarios climaticos
para el analisis del sector financiero

* Los escenarios a corto plazo de la NGFS (mayo de 2025),
abarcan horizontes de tres a cinco anosy perturbaciones a
corto plazo

AROCHA A e
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Escenarios NGFS

Higher Physical risks

----------

aaaaa

Historic net CO: emissions

Higher Transition risks

1980 2000



Métricas y objetivos

Las métricas deben respaldar las decisiones, no simplemente poblar tablas informativas.

e Concentraciones de exposicion
* Tendencias de siniestros ——

* Exposicion a desastres

* Alineacion de la cartera de inversiones

Materials

|

* Emisiones financiadas ol 7|
|

* Indicadores de tolerancia al riesgo |
|

m
-

* Progreso respecto a los objetivos planteados s

AROCHA
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Emisiones de gases invernadero asociadas con el seguro

Las métricas de emisiones son utiles, pero no equivalen a una medicion completa del riesgo climatico.

* PCAF desarrollo lineamientos para

@ @ @ @ @ e las emisiones asociadas con el

seguro
Scope 2 Scope 1 ) ]
INDIRECT DIRECT — Elestandar complementa la guia del
protocolo GHG para portafolios de seguro
y reaseguro
.y Scope 3 Scope 3
INDIRECT 4 . e~
ol e * Las meétricas de emisiones deben
urchas -“— P
stines ﬂ % T T estar claramente definidas e
ssssss = purchased electricity, steam, B dtibucian 1 1
CF Eisneet R g interpretarse con cuidado
Facilties & ﬂ!:
= S ek !
o . ot prodcrs 222 o2
en:jgeylrae“:ted x y '-!Q ek o s |
activities g bl oo a ol
Semcictation . travel c:;:i‘?:: use :ll‘ sold s i
and distribution _ waste - end-of life
generated in treatment of
operations sold products
Upstream activities Reporting company Downstream activities
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Bases de datos y gobernanza de modelos

La falta de datos suficientes no justifica una gobernanza deficiente; exige transparencia y controles.

e Calidad de los datos
* Geocodificaciony mapeo de la exposicion

* Confianza en el modelo del proveedor
externo

* Juicio experto
* Gobernanza de hipotesis

* Validacion y registro de auditoria

AROCHA
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llustracion: la perspectiva de FINMA

Para las aseguradoras suizas, la gestion del riesgo climatico se convierte en una exigencia explicita de
la supervision.

* Lacircular 2026/1 aborda riesgos financieros relacionados con el
climay la naturaleza

— Inicialmente se aplica exclusivamente a los riesgos relacionados con el clima

7
7
7
Z
7

r.
s
f,

* Entré envigor en enero de 2026

\
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Lista de verificacion final

Un informe climatico creible debe responder a la pregunta: "éSomos resilientes ante posibles escenarios
climaticos y podemos demostrarlo?"

Responsabilidad del consejo directivo
Taxonomia de riesgos clara
Evaluacion de la materialidad

Diseno de los escenarios

Vinculacion con ORSA

Analisis del impacto financiero
Acciones de gestion

Controles de bases de datos y modelos

SECECECECEC RN

Registro de auditoria

AROCHA
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06 Conclusiones



Conclusiones

Los informes climaticos son creibles cuando

e pertenecen al consejo de direccion

— que se traduce en gobernanza explicita, documentada y responsable

estan basados en el riesgo

— que se traduce en implicar suscripcion de polizas, reservas, inversiones, ORSA, capital y estrategia con el riesgo climatico

* estan soportados por escenarios

— que se traduce en evaluar la capacidad de adaptacion ante escenarios climaticos plausibles, no ante prondsticos

* estan conectados con los aspectos financieros de la aseguradora

— que se traduce en divulgaciones que vinculan el riesgo climatico con los activos, pasivos, solvencia y acciones de gestion

son auditables

— que se traduce en datos, supuestos, modelos, limitaciones y decisiones rastreables

AROCHA
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